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Resumen Ejecutivo y Objetivos de Aprendizaje

Aprende a analizar empresas con la misma metodología que los analistas profesionales de Wall Street y los
gestores de fondos Value. Este manual te enseña a descifrar las cuentas anuales de una corporación (Balance,
Cuenta de Resultados y Estado de Flujos de Efectivo), medir la calidad de su negocio a través de ventajas
competitivas sostenibles (Moats) y valorar la compañía con modelos de descuento de flujos y múltiplos
comparables.

Principio Rector del Manual:

“El precio es lo que pagas, el valor es lo que recibes. Comprar una compañía sobresaliente con ventajas
competitivas a un precio razonable ofrece retornos a largo plazo muy superiores a comprar empresas
mediocres a precio de ganga.”
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Checklist del Inversor Disciplinado

[✓] Comprobar que el retorno sobre el capital invertido (ROIC) sea superior al 12-15% durante al menos 5 años
consecutivos.

[✓] Auditar que el nivel de Deuda Neta sobre EBITDA se sitúe por debajo de 2.5x para garantizar solvencia en
recesiones.

[✓] Verificar que la conversión de beneficio neto a Flujo de Caja Libre supere el 80-90% de forma sostenida.

[✓] Exigir un Margen de Seguridad mínimo del 20% al 30% respecto al valor intrínseco calculado del negocio.

[✓] Evaluar la honestidad y competencia del equipo gestor en la asignación histórica del capital (recompras vs.
dividendos).

Descargo de Responsabilidad: Este documento es de caracter estrictamente formativo e informativo. No constituye asesoramiento de
inversion ni recomendacion de compra o venta de ningun activo financiero. Invertir en bolsa conlleva riesgo de perdida de capital.



© 2008 - 2025 ManualesdeBolsa.com • Educación Bursátil Abierta Documento PDF Oficial de Consulta • https://manualesdebolsa.com


